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AVERTISSEMENT

L’octroi par le Conseil Régional de lEpargne Publique et des Marchés Financiers (CREPMF) d’un
numéro d’identification n'implique ni approbation de lopportunité de lopération, ni
authentification des éléments comptables et financiers présentés, nigarantie ou certificationde
linformationdiffusée.

La Note d’Information donnant lieu a un numéro d’identification est établie sous la seule
responsabilité de 'émetteuretlidentificationn’est attribuée qu’aprés vérification que cette Note
d’Information est compléte et compréhensible et que les informations qu’elle contient sont
pertinentes etcohérentesdanslaperspective del'opération proposée auxsouscripteurs.

Le numéro d’identification du CREPMF ne constitue pas une garantie contre le risque de non
remboursementdeséchéancesdestitresdont'émissionestainsiidentifiée souslen’EE/11-01.



EMPRUNT OBLIGATAIRE PAR APPEL PUBLIC A L'EPARGNE
ETAT TOGOLAIS6,50% 2011-2016

=%

g

PREAMBULE

Cettenoted’informationa été préparée parla SGI-TOGO conformément auxdispositions de la circulaire du CREPMF
n° 003-2004 du 14 janvier 2004 relative a la note d’information a diffuser par les personnes morales faisant appel
publicalépargneetenapplicationdesdispositionsdel'instructionn®36,/2009.

La présente Note d’Information porte, notamment sur 'évolution de 'environnement économique et financier du
Togo, lorganisation du Ministére de 'Economie et des Finances (MEF), représentant lEmetteur, ainsi que sur les
caractéristiquesetlobjetde'opération.

En outre, en application des dispositions de l'article 11 de linstruction N°36,/2009 du CREPMF relative a l'appel
publicalépargneauseinde 'TUEMOA, cette Note d'Informationferal’objet:

- dediffusionsurleterritoire de 'TUEMOA,

« demise adisposition du public au siege du CREPMF, au Ministére de lEconomie et des Finances du TOGO, dans
les locauxde la SGITOGO, 380, rue du Grand marché Tél: +228 222 3086,/222 31 45, Fax: +228 222 31 47 ainsi
qu'aupres des SGI membres du syndicat de placement et enfin au siége de la Bourse Régionale des Valeurs
Mobilieres(BRVM) ainsique dansles AntennesNationales de Bourse (ANB) des différents pays.
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POLITIQUE D’INFORMATION

Ilestinterdit atoute personne de divulguer ou de procéder a des déclarations ne figurant pas dans cette
Note d’Information oudanstoutautre documentd’informationayanttraital'émission.

En aucun cas, les informations ou déclarations ne figurant pas dans la présente note ne pourront étre
invoquées comme ayant été données par le Ministére de 'Economie et des Finances ou par tout
représentant,ouagentduditMinistere.

Toute communication et demande d’information relative a cet emprunt ou au Ministére de lEconomie et
desFinancesduTogo doiventétreexclusivementadresséesa:

Ministére de l'Economie et des Finances

Ministre de lEconomie et des Finances
Monsieur Adji Oteth AYASSOR
Tél: +228 221 54 44

SGI _TOGO (Arrangeur et chef de file)

Directeur Général
Monsieur Mensah K. ASSIGBI
Tél: +228 222 31 86
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. ATTESTATION DE L'EMETTEUR

Nous soussignés, Adji Oteth AYASSOR, Ministre de 'Economie et des Finances de laRépublique Togolaise, agissant
au nom de ['Etat, attestons par la présente, que les données et informations contenues dans la présente note
d'information,sontconformesalaréalité etqu'ellesne comportentpasd'omissiondenatureaenaltérerlaportée.
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Il. RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L'OPERATION

II.1 Cadreetobjetdel'emprunt

[1.1.1. Cadredel'opération

Le développement économique du Togo a été ['une des principales préoccupations des différentes Autorités du
pays depuis son indépendance le 27 avril 1960. Ainsi, le développement économique et social s'est toujours
accompagné d’une stabilité politique quia duré jusqu'en 1990. Apreés cette période de stabilité, le pays a connu des
troublessociopolitiquesquiontduréplusde 15ans.

Le gouvernement issu des élections présidentielles d'avril 2005 a élaboré un programme d'action visant, entre
autres, laréconciliation et ['unité nationale, I'édification d'un Etat de droit ainsi que le redressement économique et
financierdupays.

Cettevolonté politique s'est concrétisée parla conclusionde'Accord Politique Global quia permis laformationd'un
gouvernementd'unionnationale, lequela organisé les élections |égislatives d'octobre 2007 et les présidentielles de
mars 2010.

Ledit gouvernement a entrepris des réformes macro-économiques qui ont permis au Togo d'atteindre le point
d'achévement de llInitiative des Pays Pauvres Trés Endettés (PPTE) en décembre 2010, ramenant le taux
d'endettementa 30% duProduitIntérieurBrut (PIB).

A cet effet, plusieurs réformes ont permis d'asseoir les fondations du développement du Togo classé au
139°™rang sur 169 pays en 2010 au regard de lIndice de Développement Humain (IDH) calculé par
le Programme des Nations Unies pour le Développement (PNUD). En outre, le classement Doing Business 2011
relatif a la facilitation des affaires place le Togo au 160°™  rang sur 183 pays, gagnant 2 points par rapport a 2010.
Plusieurs projets attendent d'étrefinancésetle FMI,auregard de la croissance de 2,5% enregistrée en 2009 avecune
estimationde 4% a lafinde l'année 2010, loue les avancées économiques du Togo recommandant ainsi d'orienter
lesdépensespubliquesverslessecteursprioritairestels que lesinfrastructuresroutiéres, 'agriculture, 'éducation et
letourisme.

[.1.2. Objetdel'opération

Afin de poser les bases durables de la relance de I'économie et de hisser le Togo parmi les pays émergents, les
Autorités ont décidé de procéderaune émissiond'emprunt obligataire parappelpublical'épargne d'unmontantde
47 milliardsde FCFAsurle marchéfinancierrégionalde lUMOA.

Le Ministre de 'lEconomie et desFinances adonné, a cet effet, mandat ala Société de Gestion et d'Intermédiation du
Togo (SGI-TOGO) pourstructureretcoordonnerlaréalisation de cette opérationd'emprunt obligataire.

II.2. Projetsd’investissementsafinancer

Avec la politique de bonne gouvernance mise en place et les réformes en cours, le gouvernement vise la
consolidation de la relance économique et le renforcement des bases pour une croissance durable dans ['optique
d'assurer une réduction sensible de la pauvreté. Les secteurs prioritaires et porteurs susceptibles d'étre renforcés
concernentlesinfrastructuresroutieres,l'agriculture,'éducationetletourisme.

A. INFRASTRUCTURESROUTIERES

De fagon générale, les infrastructures routieres ont subi de graves dégradations, conséquences de la crise
sociopolitique et de la rupture de la coopération internationale pendant plusieurs années. Ainsi,les capacitésdes
routes sont aujourd'hui pratiquement dépassées a cause de l'accroissement exponentiel du trafic et des pluies
diluviennesquisesontaccruescesderniéresannées.
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Par conséquent, des difficultés réelles existent dans la desserte des quartiers
périphériquestresactifsdelavillede Lomé. Cesdifficultés subsistentaussibiendansla
circulation urbaine, interurbaine que lorsqu'il s'agit de relier les pays frontaliers que
sont le Ghana, le Burkina Faso et le Bénin avec lesquels le Togo a des relations
économiquestresfortes.

C'estlaraisonpourlaquelle,larelance économiqueinitiée parle gouvernement metun
accent particulier surl'aménagement et le bitumage des axes routiers tant dans la ville
deLoméquesurleplannational.

Laréalisationde ce projet permettrade moderniserleréseauroutier,de désengorgerle
trafic urbain, de faciliter la circulation des biens et des personnes ainsi qu'une mobilité
urbaine et interurbaine permanente et confortable. De méme, la réhabilitation des
infrastructuresroutieres, gage delasanté desusagers, permettrade diminuerles colts
d'exploitation des véhicules, de réduire également les co(ts d'importation et
d'exportation des marchandises. Aussi permettra-t-elle, de réduire le temps de
parcours,lenombre d'accidents, d'accroitre la sécurité des biens et des personnes, de
lutter contrelapauvretéetderenforcer l'intégrationéconomiquerégionale.

B. AGRICULTURE

Le secteur primaire togolais est caractérisé par une agriculture de subsistance de type
traditionnelfortementsoumise aux conditions climatiques et auxfluctuations des prix.
Il en résulte un déséquilibre des écosystémes et la baisse des rendements liés a la
diminution constante de la fertilité des sols. Ence quiconcerneles cultures de rente, la
progression des rendements reste faible en raison du non respect des itinéraires
techniquesparlesproducteursetdelabaisse defertilité dessols.

La politique de réforme de l'agriculture initiée par les Autorités, fait de ce secteur le
premier poOle de croissance, réducteur de la pauvreté compte tenu de l'importance
qu'occupel'agriculture danslaproductionintérieure brute duTogo.

Plusieurs projets sont a financer dans ce secteur, en l'occurrence la sécurité
alimentaire, en vue de garantir a tous les togolais le droit a l'alimentation, un des
objectifs du Document de Stratégie de Réduction de la Pauvreté ( DSRP). Aussi, le
programme de promotion des filieres de diversification et de développement de
l'agrobusiness vise-t-il a relancer les filieres traditionnelles de rente (café, cacao et
coton), et davantage a concentrer les efforts sur les nouvelles filieres a but commercial
pour garantir la compétitivité du secteur agricole. La mise en ceuvre de ces projets
devra réduire l'extréme pauvreté, consolider la sécurité alimentaire et relancer
l'exportation desproduitsderente.

C. EDUCATION-ENSEIGNEMENT SUPERIEUR

Le systeme éducatif supérieur togolais comme celui de la plupart des pays
francophones africains, hérité de la colonisation, ne répond plus aux attentes du
marchédel'emploi. Laformationn’estplusenadéquationaveclesexigencesactuelles,
d'otilanécessitéd opérerdesréformes.

Depuis la rentrée 2006, les Universités du Togo (Lomé et Kara) sont engagées dans la
réforme de la Licence-Master-Doctorat (LMD) conformément au processus développé
dans les universités africaines membre du Réseau pour l'Excellence de l'Enseignement
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Supérieur en Afrique de 'Ouest (REESAO). Cette volonté de coordination sous-
régionale s'est rapidement traduite a I'Université de Lomé par une implication forte
dans une démarche progressive ouverte et consultative. Ce qui a abouti a la mise en
ceuvredudispositifetala« semestrialisation» depuislarentrée 2006.

Pour accompagner cette réforme et assurer un enseignement de qualité, il est initié un
programme de réhabilitation, de construction, d'extension des infrastructures et des
équipements pédagogiques dans ces deux universités, ce qui permettra d'avoir entres
autres, une plus grande capacité d'accueil, de garantir de meilleures conditions
d'études aux étudiants et par ricochet, la réussite du processus de modernisation de
l'enseignementsupérieurorientéversle développement.

D. TOURISME

Letourisme estunsecteurporteur,ennette croissance dansle monde. Sonimportance
est avérée sur les plans économique, culturel et technique. Il permet la croissance
économique et la création d'emplois. C'est une donnée tres importante que les
Autorités togolaises integrent pour relancer ['économie et rendre compétitive et
diversifiéel'offretouristique.

Danslesannées 80, letourismeaconnuauTogoune période faste avec desrentréesde
devises de plus de 6 milliards de francs FCA et la création de plus de 3300 emplois
directs.

Le secteur avait bénéficié d'importants investissements, notamment dans les
infrastructures routiéres, portuaires, aéroportuaires, les aménagements de sites, la
constructiondecomplexesd'accueilsurl'étendue duterritoire.

Lalongue crise socio politique a été préjudiciable au secteur. Mais aujourd'hui, avec la
reprise, le tourisme renait et sa croissance se poursuit. Les recettes hotelieres ont plus
que doublé en 10 ans, passant de 5 milliards de FCFA en 1999 a plus de 11 milliards de
FCFAen2008.

Lesatouts quisous-tendentle développementdutourisme au Togosontentreautres:la
volonté politique d'en faire un secteur performant, culturellement et économiquement
viable;la diversité des potentialités culturelles et naturelles existantes : sites, traditions
populaires, réserves de faunes et de flore, paysages naturels ; le développement des
deuxaéroportsinternationaux;desperspectivespourletourismerégionaletlescircuits
internationaux ; l'existence d'un marché avéré et d'une clientéle diversifiée et fidele ; la
qualité d'accueil et d'hospitalité légendaire du peuple togolais ; le réseau d'hotels
régionauxdontlaréhabilitations'impose.

Participer au programme de relance du tourisme au Togo, c'est donc investir dans la
réhabilitation des hétels des régions, en difficulté. Avec les nouvelles tendances en
matiere d'hébergement et de tourisme, les investissements permettront de propulserla
relance etdetracerunenouvellevoie al'essortouristique nationalenvue d'améliorer le
niveaudeviedespopulationsetde luttercontrelapauvreté.
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Tableau n° 1 :Projets d’investissements a financer

PROJETS MONTANT

I - INFRASTRUCTURES ROUTIERES _
A - PROJETS ROUTIERS DANS LA VOIRIE DE LOME _

Akodessewa - Zorobar - Zone Industrielle (4,2 Km) 1 880 000 000
Boulevard du Zio (5,5 Km) 3 850 000 000
Marché Agoeé - Assiyéyé Camp FIR - Légbassito (7,99 Km) 9 440 000 000
Bas fond Todman et Baguida (2 Km) 1 030 000 000

B - PROJETS D ' AMENAGEMENT DES ROUTES NATIONALES _
Route Tsévié - Kévé - Zolo - Frontiére Ghana Rn42 (44 Km) 13 929 000 000
Route Notsé - Agou (54 Km) 11 700 000 000

Route RN1 - Pya Hodo - Tcharé - Lassa Bas - Bretelle de Soumdina (28 Km) 6233 000 000

Construction de Magasins hermétiques de stockage de mais 2 000 000 000

Relance de la filiére cotonniére 3 000 000 000

Relance de la filiere Café Cacao et des filieres de diversification 3 009 000 000
oo purowmer s JETEEI

Réhabilitation de la Bibliothéque et des Archives Nationales 10 000 000

Construction et extension des infrastructures d'accueil des étudiants de 309 578 399

I'Université de Lomé

Construction et extension des infrastructures d'accueil des étudiants de 309 578 399
I'Université de Kara

Construction d'un amphithéatre a I'Université de Lomé (UL) 754 649 900
Construction d'un amphithééatre a I'Université de Kara (UK) 754 649 900
Equipement des blocs pédagogiques et administratifs de I'UK 540 881 815

Réhabilitation des structures hételiéres régionales

MONTANT TOTAL DES INVESTISSEMENTS 60 000 000 000
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Tableaun® 2:Schémadefinancementdesprojetsd'investissements

SOURCES DE FINANCEMENT

PROJETS TOTAL EMPRUNT RESSOURCES
OBLIGATAIRE PROPRES

INFRASTRUCTURES ROUTIERES 48 062 000 000 40 051 666 667 8010333 333
AGRICULTURE 8 009 000 000 3674166 667 4 334 833 334
EDUCATION-ENSEIGNEMENT SUPERIEUR 2 679 338 413 2232782011 446 556 402
TOURISME 1249 661 587 1041 384 656 208 276 931
TOTAL DES PROJETS 60 000 000 000 47 000 000 000 13 000 000 000

100,00% 78,33% 21,67%

Ainsi, les projets serontfinancésa 78,33% parlesressources de'emprunt obligataire eta 21,67 % parlesressources
propres.

En somme, la réalisation de ce programme d'investissement présente des avantages et bénéfices dont les
principauxsontliés:

- al'aménagementduterritoire,caractérisé parlerétablissementdesvoiesde desserted'équipements
économiques,

- alafonctionnalité duprojet,marquésparl'assainissementdesvoiesd'acces,de désenclavementetde
redistribution,

- auxconditionsde desserte despopulations affectées,visiblesatraversl'assainissementdesvoiesaforte
concentrationdémographique etdesvoiesdecirculationpiétonneetcyclable,

- auxactivitéstouristiques,

- alaréformedel'agriculture,

- al'améliorationdusysteme éducatif togolais.

Unefois lesinvestissements réalisés, des effets induits seront perceptibles en termes d'augmentation du niveau de
vie des populations, de relance économique, d'amélioration des rendements des secteurs primaire, secondaire et
tertiaire. Tout ceci contribuera, entre autres, au respect des criteres du pacte de convergence, de stabilité, de
croissance etdesolidarité de 'TUEMOA.
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.3 Principalescaractéristiquesde l'emprunt

« Etat Togolais 6,50 % 2011-2016 »

(NG VTN R T L0 1 (T Ml Emprunt obligataire par Appel Public & I'Epargne

Objet de |'opération Financement du programme d'investissement de I'Etat notamment les infrastructures
routiéres, I'éducation, le secteur agricole et le Tourisme.

4700 000 d'obligations

Nature des titres Titres dématérialisés, inscrits dans les livres des Sociétés de Gestion et d'Intermédiation (SGI)
de 'UEMOA ou des banques teneurs de compte et conservateurs agréées et obligatoirement
inscrites en compte aupreés du Dépositaire Central / Banque de Réglement (DC/BR).

Durée de I'emprunt 5 ans

Jouissance des titres La date de jouissance sera fixée en collaboration avec I'émetteur au plus tard 15 jours
ouvrables apreés la date de cléture des souscriptions.

Taux d’intérét Les obligations porteront intérét au taux de 6,50 % l'an, a@ compter de la date de
jouissance des titres.

Fiscalité Les intéréts de 'emprunt « Etat Togolais 6,50 % 2011-2016 » sont nets de tout impét et taxe et
n'entrent pas dans la détermination de l'assiette fiscale (impéts sur les sociétés et les revenus)
tant pour les personnes morales que pour les personnes physiques commercantes ou non au
TOGO.

Les revenus liés a cet emprunt sont soumis a la législation fiscale sur les revenus de valeurs
mobiliéres en vigueur dans les autres pays au moment du paiement des intéréts et du
remboursement du capital.

Y TeLe W CRY el o1 (sl La période de souscription est prévue du 17 janvier au 28 février 2011. Elle peut étre
raccourcie, prolongée ou déplacée en cas de besoin, aprés avis du Conseil Régional de
I’Epargne Publique et des Marchés Financiers.

Cotation Les obligations « Etat Togolais 6,50 % 2011-2016 » feront l'objet d'une demande
d'inscription & la cote de la Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres (BRVM), au plus tard
trois mois apreés la date de jouissance des titres.

TN TG Sl Les intéréts seront payés annuellement a partir de la premiére date anniversaire de la
LRI TIT TR T A (Il [ouissance des titres.
capital Le remboursement du capital sera annuel et constant avec une année de différé.
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Tableaun® 3: Amortissementdel ‘empruntobligataire « ETAT TOGOLAIS 6,50% 2011-2016 »

Années Encours début Amortissements Intéréts annuels Annuités Encours fin

période période
2011 47 000 000 000 0 47 000 000 000
2012 47 000 000 000 3 055 000 000 3 055 000 000 47 000 000 000
2013 47 000 000 000 11 750 000 000 3 055 000 000 14 805 000 000 35 250 000 000
2014 35 250 000 000 11 750 000 000 2 291 250 000 14 041 250 000 23 500 000 000
2015 23 500 000 000 11 750 000 000 1527 500 000 13 277 500 000 11 750 000 000
2016 11 750 000 000 11 750 000 000 763 750 000 12 513 750 000

Pour une obligation de valeur nominale de 10 000 FCFA, le tableau d'amortissement de 'emprunt se présente
commesuit:

Tableaun® 4: Amortissementd’une obligation

Années Encours début période Amortissements Intéréts annuels Annuités Encours fin période
2011 10 000 0 10 000
2012 10 000 650 650 10 000
2013 10 000 2 500 650 3125 7 500
2014 7 500 2 500 479 2979 5000
2015 5 000 2 500 325 2 825 2 500
2016 2 500 2 500 2 666
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.4 Autresindicationsrelativesal'emprunt

[.4.1. Personnesconcernées

Lesobligationssontoffertesauxpersonnesmorales et physiques de 'lUEMOAethors UEMOA.

[1.4.2. SGlArrangeuretchefdefile

LaSociétéde Gestionetd'Intermédiationdu TOGO (SGI-TOGO),enqualité d'arrangeuretchefdefiledel'opérationa
recu mandat du Ministre de 'Economie et des Finances (MEF) pour la structuration et la réalisation de l'emprunt
obligataire.

[1.4.3. SGICo-chefsdefiledusyndicatde placement
La SGI-TOGO, chef de file, a mandaté les SGI ACTIBOURSE et EDC INVESTMENT CORPORATION (EIC) comme co-
chefsdefiledel'opération.

[.4.4. Syndicatdeplacement

Le syndicat de placement est constitué par les Sociétés de Gestion et d'Intermédiation (SGI) agréées par le Conseil
Régionaldel'EpargnePublique etdesMarchésFinanciers (CREPMF).

Arrangeur et chef de file

Co-chefs de file

“ ACTIBOURSE EDC INVESTMENT CORPORATION (EIC) Ecobél—'ﬂ(

GROUPE BANK OF AFRICA Membre du Groupe Ecobank La Banque Panafricaine
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Tableau n° 5: Les SGI Agréées de 'UEMOA :

Lessouscriptionsrecueilliesparlesmembresdusyndicatde placementserontcentraliséesauprésdelaSGI-TOGO.
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[1.4.5. Ordresd'achat

Les ordresd'achat sont matérialisés parun bulletin de souscription mis a la disposition des membres du syndicat de
placement. Ces bulletins qui doivent étre signés par le souscripteur entrainent 'engagement irrévocable de ce
dernierdanslalimite desobligationsdisponibles.

[.4.6. Reglesd'allocationdesordresde souscription

Dans le cas ol la somme totale des souscriptions recueillies par le syndicat de placement serait inférieure a
47 milliardsde FCFA,'Etat Togolaiss'engage a maintenirl'‘émissionahauteurdessommescollectées.

Par contre, si la somme totale des souscriptions recueillies par le syndicat de placement a la date de cléture de
'opération est supérieure a 47 milliards de FCFA, la SGI-TOGO chef de file du placement devra procéder a une
réduction des souscriptions, en retenant en priorité toutes les souscriptions des personnes physiques. Les
souscriptionsdespersonnesmoralesserontréduites au proratadu montantdemandé.

[.4.7. Duréeindicative de souscription

Lessouscriptionsdébutentle 17janvier 2011 etse poursuivrontjusqu'au 28février 2011.

[1.4.8. Déclarationdesrésultatsdel'émissionobligataire

Le résumé exécutif de l'opération sera transmis au CREPMF par la SGI TOGO dans un délai maximum de 08 jours
apres la cloture des souscriptions. Le résultat de 'émission fera l'objet d'un avis communiqué par le chef de file du
syndicat de placement de l'opération a la BRVM pour publication et diffusion dans les pays de l'union. Ce
communiquéserapréalablementsoumisau CREPMF avantsadiffusion.

Par ailleurs, la SGI TOGO transmettra au CREPMF, en cas de modifications et ce, avant l'émission des titres, la note
d'information définitive del'empruntpourenregistrementde 'opération.

[1.4.9. Servicefinancier

La gestion du service financier des obligations selon le mécanisme de sureté mis en place sera assurée par la
SGI-TOGO.

[1.4.10. Clausederachat

L'Etat Togolaisseréservele droitderachetercesobligationsenbourseatoutmomentapreslapériode de différé.

[1.4.11. Droitapplicable etjuridiction compétente

La présente émission est régie par le droit togolais. Tout litige relatif a son interprétation ou a son exécution sera
soumis,adéfautd'unreglementamiable,au Tribunalde Premiere Instance de Premiere Classe de Lomé.
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[1.4.12. Mécanismedesdreté

Il sera ouvert des comptes séquestres par ['Etat dans les livres des banques commerciales locales. Ces comptes
serontaffectésauremboursementdel'empruntainsiqu'aupaiement detouslesengagementsde'Etat résultantde
l'emprunt.

Ces comptes, a zéro débit, seront régulierement approvisionnés a partir du compte de domiciliation des recettes de
l'Etat du Togo ouvert dans les livres de la BCEAO de fagon a répondre aux différentes échéances de paiement des
intéréts et du principal de 'emprunt avec une marge de sécurité satisfaisante pour les investisseurs. L'alimentation
progressive de ces comptes se fera par affectation d'un montant prédéfini provenant du compte de domiciliation de
telle sorte que la somme disponible sur ces comptes, 3 mois avant chaque échéance, puisse couvrir 'ensemble des
engagementsdel'Etatautitredel'annuitéencours.

En effet, surlabase du montant définitif de 'emprunt, et a la date de jouissance, 'Etat donnera un ordre de virement
permanent et irrévocable a la BCEAO en vue d'alimenter les comptes séquestres a concurrence du montant de
l'annuitédel'empruntetdesfraisliésauservicefinancier.

Auxdifférentes échéances,lesbanques débiteront,au profitduDépositaire Central/Banque de Réglement(DC/BR),
les différents comptes séquestres du montant de ['échéance arrivée a terme, sur ordre exclusif de la SGITOGO. Les
fonds seront disponibles dans le compte duDC/BR au plustard sept(7)jours avant la date de chaque échéance afin
d'honorerlespaiementsyrelatifs.

. Estimationdesrecettesfiscales

Les principales recettes qui alimenteront les comptes séquestres sont essentiellement les recettes fiscales. Elles
permettrontde couvrirlesintérétsetleremboursementdel'emprunt.

Les recettesfiscalesintégrent les recettes des impots et celles de la douane. Elles sont largement suffisantes pour
alimenterlescomptesséquestresetassurerleservicefinancierdel'emprunt.

. Situationdesrecettesfiscalesde 200822009

Les recettes fiscales sont en hausse de 8,4% par rapport au 31 décembre 2008 pour s'établir a 229,1 milliards de
FCFA au 31 décembre 2009. Cette évolution estimpulsée essentiellement par les recettes de la Direction Générale
des Impéts (DGI) enaugmentation de 15,9% par rapport a 2008 pour une valeur de 105,7 milliards de FCFA et les
contributions indirectes de la Direction Générale des Douanes (DGD) qui progressent de 2,8 % par rapport a 2008
pours'établira123,3milliardsde FCFA.

. Prévisionsdesrecettesfiscalesde 201142016 (enmilliardsde FCFA)

DESIGNATIONS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
(provisoire)

Lesrecettesfiscales (impéts et Douanes) se chiffrent a environ 235,2 milliards de FCFA au 31 décembre 2010 contre
229,1 en 2009 soit 3% d'augmentation. Elles subiront une croissance moyenne de 7% sur les cing prochaines
annéesenatteignant 378,24 milliardsde FCFAau 31 décembre 2016 soit uneaugmentationde 60% parrapportaux
réalisationsdel'année 2010.
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[1.4.13. Renseignementsrelatifsau précédentempruntobligataire del'Etat Togolais

L'Etat Togolais a levé 36,3 milliards de FCFA en 2006 sur le Marché Financier Régional de 'UMOA. Les services
financiersrelatifs auditempruntdénommé « ETATDUTOGO 6,50% 2006-2011 » sontrégulierementhonoréseta
bonne date. L'emprunt sera complétement remboursé a la derniére échéance du 28 février 2011.Cet emprunt est
cotéalaBRVMdepuisl'année 2006,souslesymbole EOT.O1.

Tableaun® 6:Amortissementdel'emprunt Obligataire « ETATDUTOGO6,50% 2006-2011

Encours début Intéréts annuels Encours fin période
période

2006 36 300 000 000 36 300 000 000
28 fev. 2007 36 300 000 000 2 359 500 000 2 359 500 000 36 300 000 000
28 fév. 2008 36 300 000 000 9 075 000 000 2 359 500 000 11 434 500 000 27 225 000 000
28 fév. 2009 27 225 000 000 9 075 000 000 1769 625 000 10 844 625 000 18 150 000 000
28 fev. 2010 18 150 000 000 9 075 000 000 1179 750 000 10 254 750 000 9 075 000 000
28 fév. 2011 9 075 000 000 9 075 000 000 589 875 000 9 664 875 000
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Située dans la partie occidentale du continent africain, entre d'une part,
le 6eme et le 11eme degré de latitude Nord et d'autre part entre le
méridien O et 1,6 degré de longitude Est, la République Togolaise s'étend
sur une superficie de 56 600 km2. Sa longueur est de 600 km a vol
d'oiseauetsalargeurvarieentre 50 et 150 km.

Le Togo est limité au Nord par la République du Burkina Faso, au Sud par
['Océan Atlantique, a l'Est par la République du Bénin et a ['Ouest par la
République du Ghana. Le pays est découpé en 5 grandes régions

administratives qui se présentent comme suit avec leurs chefs-lieux
respectifs:

RégionMaritime

Lomé(Capitale)

RégiondesPlateaux Atakpamé
RégionCentrale Sokodé
RégiondelaKara Kara
RégiondesSavanes Dapaong

Une longue chaine de montagne (chaine de |'Atakora) s'étend du centre
(le long de la frontiére du Ghana et le long de la frontiére du Bénin) au
nord. Le relief est peu escarpé et ne représente pas un obstacle
topographiqueaudéveloppementdutransport.

En raison de son allongement en latitude, le Togo connait deux régimes
climatiques : un climat de type équatorial au Sud et un climat de type
tropicalauNord.

La majeure partie des sols du pays (59%) est ferrugineuse. Le Togo est
arrosé par d'importants cours d'eau permanents liés a de grands
bassins. Ces cours d'eau ont généralement un régime régulier et
modestedeparleurdébitetleurlongueur.

La populationtogolaise est estimée en 2010 a 6.600.000 habitants pour
un taux annuel de croissance de 'ordre de 2,7%. Environ 60% de cette
population se concentrent dans la zone sud (régions Maritime et des
Plateaux)surunpeu plus de 40% de la superficie dupays.

Ladensité moyenneestiméeestdel'ordrede 116,6hb/km2en2010avec
une forte concentration dans les zones agricoles, du fait de la recherche
denouvellesterrescultivablesetdanslesgrandesvilles.

Superficie : 56.600 km?

Population : 6,6 millions d'habitants,

soit une densité de 80 hb/km?2

Taux de croissance démographique : 2,7 %

Principales villes du Togo : Lomé (Capitale), Kpalimé, Aného,
Atakpamé, Sokodé, Kara, Dapaong.

Taux d'alphabétisation des adultes : 59,6 %

Taux de scolarisation brut : 86,6 % au ler degré en 2010
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l.2 Situationéconomiqueetfinanciere

[II.2.1. LePIBetsarépartitionde 20084 2009

Lesestimations arrétéesenseptembre 2010 parle Comité PIBdonnentuntauxde croissanceréelde 3,2% pourlePIB
réel en 2009 contre 2,4% en 2008. Cette croissance s'explique par les performances des secteurs tertiaire et
secondaire.

Le PIB nominal est de 1 490,1 milliards de FCFA, en augmentation de 5% par rapport a 2008. Le PIB nominal par
habitant passe de 253489,6 FCFAen 20082 260031,2FCFAen 2009, soitune hausse de 2,6%. L'indice du déflateur
duPIBestenprogressionde 1,8% parrapporta 2008.

[11.2.1.1. Secteurprimaire

Le secteur primaire quireprésente 39% du PIB réela progressé de 8,2% en 2009 parrapporta 2008 avec destaux de
croissancede 11%,de6,6% etde-10,5% respectivement pour “l'agriculture”,"'élevage” et "laforétet péche”.
Lacontributiondusecteurprimairealacroissanceestde 3,1%en 2009 contre 1,4%en 2008.
Lesprincipalesculturesvégétales ontenregistré lesproductionssuivantes:

Tableau7:Productiondesculturesvégeétales

Produits (1000 tonnes) 2005 2006 2008 2009 Var (%) 2009/2008

Manioc 678,19 767,37 773,06 79537 895,66 12,61%
Igname 585,43 621,06 618,21 64825 704,41 8,66%
Mais 509,50 538,36 565,49 590,11 651,74 10,44%
Mil et Sorgho 248,19 267,27 266,94 258,66 286,81 10,88%
Riz Paddy 72,86 76,25 80,42 8554 121,30 41,80%
Haricots 67,36 52,81 62,94 67,33 72,37 7,49%
Arachide 33,45 39,29 35,95 42,65 44 4,41%
Café 7,18 8,95 8,17 9,14 11,00 20,31%
Cacao 4,15 7,58 9,08 12,98 13,20 1,71%
Coton graine 66,38 40,00 48,82 31,01 27,90 -10,03%

Le tassement observé au niveau du taux de croissance de la productionvivriere en 2009 est diia un arrét brutal des
pluies au moment de ['épiaison du mais dans la partie méridionale du pays. La faible production de mais et de
maniocseraitdueadesconditionsclimatiquespeufavorables.

Ence quiconcerne le café, la production connalt une reprise progressive grace aux actions de recépage entreprises
parlesplanteurs.

La production de coton devrait connaitre une hausse eu égard aux actions de réformes entreprises dans le secteur
notammentlamiseenplaced'unenouvellesociété.
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S'agissantducacao,lafaiblesse delaproductionseraitimputable ala maladie du SwollenShootetalapourriture de
lacabosse.

Un financement soutenu de l'agriculture permettra d'améliorer sensiblement la productivité et d'augmenter le
rendementdecesecteur.

l1l.2.1.2. Secteursecondaire

La Valeur Ajoutée (VA) du secteur secondaire enregistre une hausse de 0,4% en 2009. Au niveau des industries
extractives,ilestnoté unebaisse de0,2% en 2009 contreunreculde 12% en 2008. La VA du clinkerestenhausse de
17,9% en 2009 contre une diminution de 26,9% en 2008 tandis que celle du phosphate a régressé de 12,4% contre
une augmentation de 5,3% en 2008. Les efforts de rénovation du matériel de production a la mine entrepris par la
Société Nationale des Phosphates du Togo (SNPT) tardent a se concrétiser et expliquent le recul de la production.
Les industries manufacturiéres sont en baisse de 7,1%". Par contre, la VA du chapitre "Electricité, Eau et Gaz"
progresse de 12,3% contre 10,4% en 2008°. La VA des "BTP" a connu un taux d'accroissement de 12,2% contre
17,1%en2008enliaisonaveclahausse desinvestissements publicsen 2009.
Lacontributiondusecteursecondairealacroissanceestde0,1%en2009contre 1,2%en 2008.

[11.2.1.3. Secteurtertiaire

La Valeur Ajoutée du secteurtertiaire marchand est en baisse de 0,8%. Lereculde la branche "Commerce” de 4,6%
est plus que compensé par la croissance des branches "Transports, Entrepbts et Communications” et « Banques,
Assurances » avec destauxrespectifsde 4,4% et 2,9%. La contribution du secteurtertiaire a la croissance en 2009
estde-0,2% contrele mémetauxen 2008.

LaProductionlmputée des ServicesBancaires(PISB) connaitunreculde-13,2% en 2009 parrapporta 2008.
LaValeurAjoutéedesbranchesnonmarchandesaaugmentéde 1,9%en 2009.

La contribution des branches non marchandes a la croissance est de 0,2% en 2009 contre -0,3% en 2008. La Taxe
surlaValeurAjoutée (TVA) etles droits et taxes al'importation (DTI) ontaugmenté respectivement de 0,8% et -8% en
2009parrapporta2008. Leurcontributionalacroissanceestde0,1%et- 0,4% contre-0,1%et-0,2% en 2008.
LaTaxesurlaValeurAjoutée(TVA)etlesdroitsettaxesal'importation(DIThors TVA) représentent8,7% duPIBréel.

lIl.2.2. Financespubligues

. Année 2009

Les opérations financieres de |'Etat a fin décembre 2009 présentent les évolutions suivantes par rapport ala méme
périodede 2008:

Uneprogressionde 26,9% desrecettestotalesetdons;

Unaccroissementde 28,8% desdépensestotalesetprétsnets;

Unsolde global hors dons, base ordonnancements de -73,9 milliards de FCFA contre -32,6 milliards de FCFAun an
plustot.

- Recettesetdons

Lesrecettes fiscales sont en hausse de 8,4% parrapport au 31 décembre 2008 et s'établissent a 229,1 milliards de
FCFA. Cette évolution estimpulsée essentiellement par les recettes de la Direction Générale des Impots (DGI) en
augmentationde 15,9% parrapporta 2008 pourunevaleurde 105,7 milliards de FCFA etles contributionsindirectes

1 Données basées sur IPI provisoire calculé sur les 12 mois de 2009.
2 La production vendue est en hausse tant pour la moyenne tension que pour la basse tension
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de la Direction Générale des Douanes (DGD) qui progressent de 2,8 % par rapport a 2008 pour s'établir a 123,3
milliards de FCFA. Les performances enregistrées s'expliquent par les différentes réformes engagées au niveau des
régiesfinancieres. Parmielles,onpeutciter:

AlaDirection Générale desImp6ts(DGI):

Lesréformesentreprisesenmatiere de contrélefiscaletderecouvrement;

Lasituationéconomique nationalefavorable;

Lalutte contrel'évasionfiscale etles mesuresadministratives prisesenvue d'unmeilleursuividesrecouvrements.

AlaDirection GénéraledelaDouane(DGD):
Lalimitationdesexonérationsaccordéesauxopérateurséconomiques;
Lecontréledetoutelachainede dédouanementparlelogicielSYDONIA++et
Labonnemaitrise delavaleur en douanedesmarchandises.

Les recettes non fiscales enregistrent une hausse importante et se chiffrent a 23,3 milliards de FCFA contre 9,4
milliards de FCFA a fin décembre 2008. Ce montant comprend essentiellement 4 milliards de FCFA de dividendes
versées au Trésor par la Société Nouvelle des Phosphates du Togo (SNPT) et 6 milliards de FCFA au titre des
redevancessurlatéléphonie mobile.

Lesdonssontde 64,9 milliards de FCFA, enhausse de 121,7% parrapport au 31 décembre 2008. Ils sont constitués
de dons en capital qui passent de 15,5 milliards de FCFA en 2008 a 42,1 milliards de FCFA et de dons courants en
progressionde65,2%.

- Dépensesetprétsnets

Les dépenses et préts nets s'établissent a 326,3 milliards de FCFA, soit une hausse de 28,9% par rapport au 31
décembre 2008.

Les dépenses courantes s'élevent a 234,1 milliards de FCFA enregistrant une hausse de 15,3% par rapport a fin
décembre 2008. Cette évolution estinduite parles "Salaires et traitements” et les "Autres dépenses courantes” qui
ontprogressérespectivement de 34% et42,5%. Les "Transferts et subventions” ont enregistré une baisse de 53,5%
parrapport a findécembre 2008. L'évolution des salaires et traitement estimputable essentiellement au paiement
durappelauxnouveauxagentsrecrutésdanslafonctionpublique enfévrier 2009.

Les dépenses en capital s'établissent a 92,2 milliards de FCFA contre 49,9 milliards de FCFA un an plus t6t. Cette
hausse est portée tant par les dépenses en capital sur financement interne en progression de 38,4%, que par la
composante financée sur ressources externes qui s'établit a 54,4 milliards de FCFA contre 22,6 milliards de FCFA
afindécembre 2008, soitunehaussede 140,7%.

- Soldesetfinancement

Le "Solde global hors dons base ordonnancements” et le "solde global" (dons inclus) sont respectivement de
-73,9milliardsde FCFAet-9milliards de FCFA contrerespectivement-32,6 milliards de FCFA et -3,3 milliards de FCFA
autitre del'année 2008. Avec lavariation des arriérés de paiements de -11,7 milliards de FCFA, le solde global base
caisse(donsinclus)estde-20,8 milliards de FCFAcontre-3milliardsde FCFAunanplustét.

Lasituationdesdifférentsagrégatsen 2009 se présente commesuit:
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Tableau8:Indicateursfinanciersdel'Etat Togolaisde 2008242009 (enmilliardsde FCFA)

Désignation Réalisation Variation
Recettes totales et dons 249,9 317,3 26,9%
Recettes totales 220,7 252,4 14,4%
Recettes fiscales 211,2 229,1 8,4%
Recettes non fiscales 9,4 23,3 146,9%
Dons extérieurs 29,3 64,9 121,7%
Dépenses et préts naets 253,0 326,3 28,8%
Dépenses courantes 203,1 234,1 15,3%
Salaires 69,1 94,3 36,5%
Intéréts de la dette publique intérieure 4,6 7,6 66,1%
Intéréts de la dette publique extérieure 6,2 5,2 -16,9%
Dépenses d'investissement 49,9 92,2 84,8%
Solde global hors dons base ordonnancements -32,6 -73,9 126,9%
Solde global dons inclus, base ordonnancements -3,3 -9,0 172,5%
PIB courant 1418,5 1 490,1 5%
Recettes totales / PIB (en %) 15,46% 16,86% 9,1%

. Année 2010

- Situationafinjuin2010

Lasituationdesfinances publiques autitre du premiersemestre 2010 comparée a celle delaméme période de 2009
seprésente commesuit:

Uneprogressionde9,1% desrecettestotalesetdons;

Unediminutionde0,7% desdépensestotalesetprétsnets;

Unsoldeglobaldonsinclusbase caisse de 3,6 milliardsde FCFAcontre-1,7 milliards de FCFAunanplustot.

= Recettesetdons

Lesrecettesfiscalessontenaugmentationde 10% ets'établissenta 121,7 milliards de FCFA, évolutionimpulsée par
la"TVA"(+15,2%) et les "impots surle commerce extérieur” (+12%) pour des montants respectifs de 50,8 milliards de
FCFA et 31,8 milliards de FCFA. Les performances enregistrées traduisent une orientation favorable de la
conjoncture économique du Togo au premiersemestre 2010.

Au30juin 2010, lesrecouvrementsfiscauxdelaDirection Générale desImpots ontatteint 57 milliards de FCFAsoitun
accroissement de 11,7% par rapport au niveau obtenu a la méme période de l'année 2009. Les contributions
indirectes liquidées par l'Administration des Douanes au 30 juin 2010 se chiffrent a 64,7 milliards de FCFA soit une
augmentationde 8,7% parrapportaupremiersemestre 2009.

Les recettes non fiscales se chiffrent a 26,2 milliards de FCFA contre 10,6 milliards de FCFA au premier semestre
2009, soitunehausse de 147,6%.
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Les dons mobilisés au premier semestre 2010 s'élevent a 2,6 milliards de FCFA contre 16,8 milliards de FCFAun an
plustét,soitune diminution de 84,6%.

- Dépensestotalesetprétsnets

Les dépensestotales et préts nets s'établissent a 129,6 milliards de FCFA afinjuin 2010 soit une baisse de 0,7% par
rapport au 30 juin 2009. Les dépenses courantes s'établissent a 103,6 milliards de FCFA, en baisse de 6,1% par
rapportau premier semestre 2009. La bonne maitrise des dépenses publiques au premier semestre 2010 afavorisé
lerespect du critére clé du solde budgétaire primaire intérieur du programme en cours avec le FMldont la 5°™ revue a
été effectuée avecsuccesenseptembre 2010. Lesdépensesencapitalconnaissentune hausse de 31% parrapport
afinjuin 2009s'établissanta 24 milliards de FCFA.

“m Soldesetfinancement

Le "solde global hors dons base ordonnancements” et le "solde global" (dons inclus) connaissent une bonne
amélioration atteignant respectivement 18,2 milliards de FCFA et 20,8 milliards de FCFA contre respectivement -9,4
milliardsde FCFAet7,4milliards de FCFAau premiersemestre 2009.

Lasituationdesdifférentsagrégatsse présente commesuit:

Tableau9:Indicateursfinanciersdel "Etat Togolaisde 200922010 (enmilliardsde FCFA)

Désignation Réalisation Variation

Recettes totales et dons 137,9 150,4 9,1%
Recettes totales 121,1 147,8 22,0%
Recettes fiscales 110,6 121,7 10,0%
Recettes non fiscales 10,6 26,2 147,6%
Dons extérieurs 16,8 2,6 -84,6%
Dépenses et préts nets 130,5 129,6 -0,7%
Dépenses courantes 110,3 103,6 -6,1%
Salaires 49,4 36,5 -26,1%
Intéréts de la dette publique intérieure 3,8 4,1 5,6%
Intéréts de la dette publique extérieure 2,1 2,5 15,6%
Dépenses d'investissement 20,2 24,0 18,5%
Solde global hors dons base ordonnancements -9,4 18,2 294,6%
Solde global dons inclus, base ordonnancements 7,4 20,8 181,0%
PIB courant 1 496,6 1561,7 4,3%

Recettes totales / PIB (en %) 8,09% 9,47% 17,0%
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[11.2.3. Analysedescritéresdupactede convergence,destabilité,de
croissanceetdesolidarité de'lUEMOA

L'évolutiondescriteresde convergence du Togoseprésente commesuit:

Tableau10:Criteresde convergenceduTogode 200822011

Critéres 2010 2011

Critéres de premier rang

Solde budgétaire de base/PIB nominal 1,9 1 -1,4 -0,4 >0
Solde budgétaire de base hors PPTE&IADM/PIB nominal -0,7 -1,3 -1,9 -1,3 >0
Taux d’inflation annuel moyen 8,7 1,9 1,3 2,2 <3%
Encours de la dette publique totale/PIB nominal 80,4 84,7 85,9 45,2 <70%
Variation d'arriérés de paiement -424,5 -10,3 -362,1 0 Pas

d’accumulation

Critéres de second rang

Masse salariale/Recettes fiscales 3383 41,2 39,1 36,2 <35%
Investissements financés sur ressources intérieures/Recettes 12,9 16,5 21,7 29,6 >20%
fiscales

Solde extérieur courant hors dons/PIB nominal -8,6 -7,9 -11,6 -13,2 >-5%
Taux de pression fiscale 14,9 15,4 15 16,3 >17%

[II.2.4. Evolutiondesagrégats macroéconomiquesduTogo

Tableaull:LesagrégatsmacroéconomiquesduTogode 200522009

Taux de croissance réel

Taux d’inflation 6,8 2,2 0,9 8,7 1,9
Solde extérieur courant hors dons/PIB nominal -4,0 -4,2 -1,4 -2,3 -5,0
Taux d’endettement 98,7 94,3 96,2 80,4 84,7
Taux de pression fiscale 14,6 15,4 16,1 14,9 15,4
Position Nette du Gouvernement-PNG (milliards FCFA) 4,5 2,7 8,2 78,6 112,2
Recettes fiscales (en milliards de FCFA) 162,1 1791 195,9 211,2 229,1
PIB au prix du marché (en milliards FCFA) 1113,07 1160,11 1212,82 1418,53 1490,06

PIB par téte (en milliers FCFA) 213,57 217,38 221,93 253,49 260,03
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Letauxdecroissancemoyensurlescingdernieresannéesestde 2,56%. Cetauxestlégérementsupérieurautauxde
croissance de la population qui se situe a 2,4%. Il demeure néanmoins faible pour amorcer le développement
souhaité.

Le ratio qui mesure l'encours de la dette publique par rapport a l'activité économique est supérieur a la norme de
70% retenueparl'UEMOASsurtoutelapériode.

lll.3PerspectivesdecroissanceacourtetamoyentermesduTogo

[11.3.1. LesatoutsduTogo

. Lesinfrastructuresportuaires

Le Port Autonome de Lomé (PAL), unique port en eau profonde de |'Afrique de I'Ouest disposant d'une bonne
productivité et de tarifs attractifs a enregistré, en 2009, untrafictotal de 4,6 millions de tonnes contre 2,9 millions de
tonnesen2008.

Le PALaune capacité detraiteruntrafic de 7 millions de tonnes paran et dispose égalementd'unebonne capacité
d'agrandissement.

Dans le cadre de la libéralisation des activités de manutention, quatre licences ont été accordées a des entreprises
privées.

. Lazonefranche

LazonefranchedelLomé,crééeen1989aaccueillidesentreprises quioperentdanslesdomainesci-apres:
Cheveuxsynthétiques(3entreprises Sud Coréennes),
WestAfrican Cement(WACEM) danslaproductionde cimentetde Clinker,
Transformationdeproduitsagricoles,
Assemblage de motocyclettes,
Fabricationde produits pharmaceutiquesetdeprothesesdentaires,
Horticultureetc.

1.3.2. Etatd’avancement desréformesstructurelles

En vue de promouvoir une croissance économique durable et réduire la pauvreté, le gouvernement togolais s'est
engagé dans un vaste chantier de réformes dans tous les secteurs de 'économie. Poury parvenir, il a défini des
objectifs spécifiques et des politiques qu'il entend poursuivre dans le cadre du programme d'appui budgétaire
démarréen 2008 et concluaveclaBanque Mondiale. Des progres satisfaisants ont été enregistrés dans'exécution
decesréformes. Lesrésultats desréformes du gouvernement ont permis au Togo d'atteindre le pointde décisionde
U'Initiative PPTEennovembre 2008etle pointd'achévementendécembre 2010.

Dansle cadre delacinquiemerevue du programme de Facilité Elargie de Crédit (FEC), les autoritéstogolaises se sont
engagéesamettre enceuvre un certainnombre de mesures dont la situation se présente comme suit a fin septembre
2010:
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[11.3.2.1. Orthodoxie budgétaire

Le processus d'apurement des arriérés de paiements intérieurs accumulés sur plusieurs années a avancé de
maniere significative. Afin ao(it2010,lescréanciersontété payéspourunmontantde 21 milliards de FCFA. Pourle
reste des créanciers, une nouvelle phase de signatures de conventions a démarré le 23 juin 2010 et s'est poursuivie
jusqu'enfindécembre 2010.

Le Gouvernementaprisdesmesurespourallerversuncompteunique du Trésorenréduisantle nombre de comptes.

La capacité et la qualité dans la gestion des dépenses publiques ont été renforcées. Le gouvernement a pris des
mesures pour renforcer 'exécution des projets d'investissement en simplifiant et en réduisant les étapes dans la
chaine des dépenses du secteur public. Le controle a été renforcé et la mise en place du logiciel du systeme intégré
de Gestion des Finances Publiques (SIGFIP) permettra de réduire les délais de contréle de 7 a 5 semaines au
minimum.

Envued'éliminerlespointsde contréle redondants quientrainentune chaine de dépenses publiqguesanormalement
longue, le Ministre de 'Economie et des finances a pris l'arrété N°172 /MEF /SP-PRPF portant modification du circuit
deladépensele 28juin2010.

[11.3.2.2. Secteurfinancier

Les Conseillersenprivatisation pourlaprivatisationdes Banques a actionnariat majoritaire Etatique enl'occurrence
la Banque Togolaise Pour le Commerce et 'Industrie (BTCI), la Banque Togolaise pour le Développement (BTD), la
Banque Internationale pour 'Afrique (BIA TOGO) et ['Union Togolaise de Banques (UTB) ont été recrutés et ont
commencé leur mission depuis novembre 2009. Un avis d'information pour la privatisation de ces banques a été
lancé en décembre 2009. Les textes de projets de loi de réhabilitation de l'ordonnance de 1994 transmis a
'Assemblée Nationale ont été rejetés. Elle a demandé au gouvernement de proposer un projet de loi sur les
privatisations.

Ainsi, a été élaboré un nouveau projet de loi portant désengagement de ['Etat et d'autres personnes morales de
droit public des entreprises publiques. Celui-ci a été adopté par le Gouvernement en Conseil des Ministres puis
transmis a I'Assemblée Nationale le 07 septembre 2010. Cette loi permet a ['Etat de poursuivre le processus de
privatisationdessociétésacapitauxpublics.

Leprocessusdedésengagementdesbanquesacapitauxpublics estappuyé paruneassistancetechnique soutenue
par la Banque Mondiale et le FMI. Le consortium composé des cabinets MAZARS du Sénégal et MARCCUS de la
France a été recruté pour conduire une étude de faisabilité pourla mise en ceuvre d'un mécanisme de recouvrement
des créances compromises et d'animation d'un marché secondaire des titres issus de la restructuration bancaire.
Un atelier de validation du rapport provisoire sur cette étude de faisabilité a été tenu le 18 juin 2010. Le
Gouvernement a retenu l'option de mettre en place une société de recouvrement de créances dotée de tous les
privileges devantluipermettred'obtenirdesrésultats probants.

[11.3.2.3. Secteurdes pensions

. Auditfinancieretorganisationneldela Caisse de Retraite du Togo (CRT)

Le contréle physique despensionnés de la CRT a été réalisé parle cabinet KONIM Associés du Togo quia déposé son
rapportprovisoireenjuillet 2010. Unatelierdevalidationde cerapportprovisoireaeulieulesamedi31juillet 2010.

-Unappeld'offres pourlaréalisation de l'audit financier et organisationnela été lancé en octobre 2009. Un contrat
pourcettemissionaétésignéavecle cabinet BENAUDIT CONSULTINGduBéninle 08juillet 2010 etlamissionpource
cabinet a commencé le 12 juillet 2010. Le cabinet poursuit actuellement la deuxieme phase de sa mission qui
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concernel'élaborationd'unmanuelde procédure administrative, financiere etcomptable de la CRT.

-Laprocédure d'appel d'offre pour la sélection du cabinet pour l'étude actuarielle de la CRT a été lancée en janvier
2010. Ces propositions techniques ont été transmises a la CNM qui a donné son approbation le 28 juillet 2010. Le
cabinet ACTUARIA International de France est retenu pour cette étude. La procédure a abouti a la conclusion d'un
contratpourcettemissionle 15septembre 2010. Cette étudeacommencéle 20septembre 2010.

[11.3.2.4. Allégementdeladette extérieure du Togo

En 1996, le Fonds Monétaire International (FMI) et la Banque Mondiale (BM) ont lancé linitiative en faveur des Pays
Pauvres Trés Endettés (PPTE) pour créeruncadre danslequelles créanciers multilatéraux peuventallégerladette de
ces pays afin de réduire la charge que le surendettement fait peser sur leur croissance économique. Ainsi, le Togo
vientd'atteindre lepointd'achévementde cetteinitiative pourlesPaysPauvres TrésEndettés(PPTE).

Cette décision prise le 14 décembre 2010 par le Fonds Monétaire International (FMI) et la Banque Mondiale (BM) a
permis au Togo d'obtenirun allégement de la dette allant jusqu'a 1,8 milliard de dollars, soit plus de 80% de sa dette
extérieure. Rappelons que de cette réduction, 47% viennent des créanciers multilatéraux, 50% des créanciers du
ClubdeParis, etilestprévuque leresteviendrad'autrescréanciersbilatérauxetcommerciaux.

Avec cette étape historique, le Togo a maintenanttourné la page faisant face aun nouvelaveniraprés une décennie
decriseintérieure. Cetallegementde la dette extérieure du Togo constitue une étape cruciale dans le redressement
des effets économiques néfastes de ladite crise. Cette réussite est surtout ['aboutissement d'une stratégie de
réformes et de coopération internationale lancé en 2006 par les Autorités Togolaises dans un contexte de
programme de Référence avecle FMI.

Il faut noter que le processus d'allegement a démarré en novembre 2008 et depuis cette date, les allocations de
ressourcesauxsecteursprioritairesontdoublésurlestroisdernieresannées.

Avec ce pointd'achevement, le Togo est passé définitivement d'une dette extérieure de 2,2 milliards de DollarsEU a
environ400millionsdeDollarsEU. Notamment, touslesarriérésextérieursont étérégularisés.
Cetassainissementdesfinancespubliquesreprésente unnouveaudépart pourle Togo quivapouvoirpoursuivre ses
effortsde développementsurunebasefinanciéresaineetsanslefardeaud'une quelconque dette extérieure.

[11.3.3. Loidefinances 2011

Les recettes du budget général 2011 se chiffrent a 536,8 milliards de FCFA et se répartissent en termes de
ressourcesinternesetderessourcesexternes.

i Lesressourcesinternes

Les ressources internes sont estimées a 368,2 milliards de FCFA soit 68,6% des ressources totales. Elles sont
composéesdesrecettesfiscales,desrecettesnonfiscalesetdesrecettesencapital.

Les recettes fiscales constituent la principale ressource interne. Elles sont estimées a 269,2 milliards de FCFA et
représentent 73,1% des ressources internes. Elles sont essentiellement composées desimp6ts directs (impots sur
lerevenudes personnesphysiques, lesimpotssurles sociétés etlestaxes surlessalaires) etdesimp6tsindirects (les
droits a l'importation, les taxes a l'exportation, la taxe sur Valeur Ajoutée, les droits d'accises sur les produits
pétroliersetc.).

Lesrecettes nonfiscales s'éleventa 39 milliards de FCFA soit 11,6% desressourcesinternes. Elles sont constituées
desrecettesdesservices,desproduitsdivers,desrevenusdudomaine etdesredevancespourlatéléphonie mobile.

Les recettes en capital sont estimées aussi a 60 milliards de FCFA, soit 16,3% des ressources internes. Elles sont
composéesdesproduitsde cessionsdesactifsdel'Etat, des produits des participationsfinanciéresdel'Etatdansles
sociétés (essentiellement des dividendes) et des ressources au titre de ['emprunt obligataire. Les dépenses
auxquelles sont affectées les ressources collectées dans le cadre du présent emprunt sont prises en compte au
niveaudesdépensesd'investissementdanslalLoideFinances2011.
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N Lesressourcesexternes

Ellessontessentiellement constituées desautresempruntsetdons. Lesressources externessontde 168,6 milliards
deFCFAsoit31,4% dutotaldesressourcesdubudget 2011. Lesempruntssontestimésa 79,6 milliardsde FCFAetles
donsa89milliardsde FCFA.

Les dépenses du budget général 2011 se chiffrent a 548,7 milliards de FCFA et se répartissent en termes, de
remboursement de dette publique et viagere, de dépenses courantes des pouvoirs publics et ministeres,
d'interventionsde'Etatsurcertainssecteursetde dépensesd’investissement.

. Prévisionsdesopérationsfinancieres(2010-2016)

Les perspectives a court et a moyen termes de ['économie togolaise sont bonnes car les fondamentaux de
l'économieseconsolident.

Eneffet, lesrecettes de l'Etat connaitraient surla période sous revue, une progression moyenne annelle de 9,11% et
passeraientde 268 milliardsde FCFAen 20102449,89 milliardsen 2016.

Letauxdecroissance duPIBnominal,quiestestiméa4,34%en 2010, passeraita7,26%en 2016.

Le ratio « recettes totales sur PIB» qui se situe a 17,16% depuis 2010 sera maintenu a environ 19,03% durant la
période 2010-2016.

Ceci, dénote une amélioration de la situation financiere et un renforcement de la capacité de remboursement du
Togo.

Le poids du service de la dette sur les finances publiques connaitrait une stabilisation et sera maintenu autour de
3,59%en 2016 contre 7,13%en 2010.

L'effetinduitdesinvestissements additionnels de 47 milliards de F CFAfinancés parl'emprunt obligataire confortera
lesfinancespubliquesetallegeradecefaitle colitréelduservicefinancier.

Letableauci-dessousprésentelesindicateursfinanciersduTogosurlapériodedel'emprunt.

Tableau 12:ProjectionsdesIndicateursfinanciersduTogode 201022016 (enmilliards de FCFA)

DESIGNATIONS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
provisoires

Recettes totales 320,2 334,14 348,12 362,51 377,82 405,29
Recettes fiscales 235,2 269,2 280,92 292,68 304,77 317,64 337,56
Recettes non fiscales 32,8 51 53,22 55,45 57,74 60,18 68,89
Dons extérieurs 38,2 89,02 75,4 79,9 85 90,4 115,07
Dépenses courantes 246,4 256,58 277,65 29393 311,77 332,7 352,10
Salaires 91,8 99,64 103,98 108,33 112,81 117,57 123,55
Intéréts sur la dette publique Intérieure 10,5 9,84 13,03 15,8 18,3 22,53 25,18
Intéréts sur la dette publique extérieure 6,4 3,44 2,99 2,64 2,02 1,69 1,315
PIB nominal 1561,71 165571 1757,90 1884,28 2021,73 2168,96 2316
Taux de croissance du PIB nominal 4,80% 6,00% 6,20% 720%  7,30% 7,30%  7,97%
Recettes totales/ PIB 17,16% 19,74% 19,49% 18,82% 18,23% 17,68% 17,83%
Services de la dette/ recettes totales 7,13% 4,45% 6,92% 6,10% 5,05% 4,18% 3,94%

Dette publique/PIB 84,75% 81,36% 74,00% 66,67% 59,03% 51,98% 47,16%
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1.4. PrésentationduMinistérede’lEconomieetdesFinances

Le Ministere de 'Economie et des Finances est chargé de l'orientation générale de la politique économique et
financiere du Gouvernement, de la gestion du patrimoine de ['Etat et le suivi via le Secrétariat Permanent des
Politiquesde Réformes et des ProgrammesFinanciers (SPPRPF).

C'estcecadrequed’importantesréformesontété menéesauMEF et quiontpermisd'assainirlesfinances publiques:
maitrise desdépensesetaugmentationdesrecettesdanstouteslesrégiesfinancieres.

Ilcomprend:
: Le CabinetduMinistre

LeSecrétariat Général

LaDirection Générale desImpots

LaDirection GénéraledesDouanes

LaDirection Généraledu Trésoretdela Comptabilité Publique

LaDirectiondel'Economie

LaDirectiondesFinances

LaDirectionduBudget

LaDirectionduContréleFinancier

LaDirectionduMatérieletdu Transit

LaDirectiondu Garage Central Administratif

LaDirectiondesAssurances

LaCaissedeRetraiteduTogo

LaDirectiondesAffaires Communes

LaDirectiondel'Informationde Gestionetdel'Audit

LaDirectionduPortefeuille

LaDirectiondelaDette
Sont rattachées au Ministére de ['Economie et des Finances, la Loterie Nationale Togolaise (LONATO),la BTD, la
BTCI, laBIATOGO, 'UTB et ' ANPGF.

. Lecabinetduministre
Le cabinet du ministre comprend un Directeur de cabinet, un attaché de cabinet, des conseillers et le secrétariat
particulier.

. Le SPPRPF

Le SPPRPF a été créé pardécretle 15 février 2008 pour conduire les réformes au Togo. Il aune mission horizontale

travaillantavectouslesdépartements ministérielsettouteslesinstitutions de l'Etat.

LeSecrétariatPermanentpourlesuividespolitiques deréformesetdesprogrammesfinanciersestchargé:
decoordonnerlamiseenceuvreetlesuividespolitiques deréformesetdes programmesfinanciers,
notammentceuxinscritsdanslesconventionssignéesaveclesinstitutions de BrettonWoodsetlesautres
partenairestechniquesetfinanciers;
d'exploiter,d'analyseretdediffuserl’ensemble de donnéesetinformationsnécessairesausuivides
politiquesderéformesetdesprogrammesfinanciers;
decontribueraassurerlacohérenceetlacomplémentarité desactionsprogramméesdanslecadredes
planssectorielsourégionauxaveclapolitique nationale de développement danstouslesdomaines;
decoordonneretdesuivrelamise enceuvre dupland'actionpourlerenforcement delagestionbudgétaire;
desuperviserdestravauxducadre de dépensesamoyentermeetdesrevuesdesdépensespubliques;
de contribueraurenforcementdescapacités des départements ministériels.



EMPRUNT OBLIGATAIRE PAR APPEL PUBLIC A L'EPARGNE
ETAT TOGOLAIS6,50% 2011-2016

),

o g

Il. RENSEIGNEMENTS RELATIFS A LEMETTEUR

. LeSecrétariat GénéralduMEF
Le Secrétariat Général coordonne tous les services du ministere et centralise toutes les actions des directions du
MEF:

- LaDirection Générale deslmpobts

LaDirection Générale desImp6ts comprend des Services Centrauxet des ServicesExtérieurs.

Elleaencharge:
'animation,lacoordinationetlarépartitiondetouteslesactivitéstendantalaréalisation desobjectifs
assignésasonservice,
lagestiondesressourcesetdes moyensmisasadispositionsouscontrole ministériel,
['organisationdeséminaires deformationetderecyclage.

Les Services Centraux de la Direction Générale des Impdts comprennent deux Directions : la Direction de

['Administration GénéraleetlaDirectiondelalLégislation,du Contentieuxet des Affaires FoncieresetDomaniales.

- LaDirection Générale desDouanes

LaDirection Générale desdouanesapourattributions:
de veilleral'applicationdeslois etreglementsenmatiere douaniere en particulier et en matiére économique
surtoutel'étendue duterritoire douaniernational,
d'assurerlaperceptiondesdroitsettaxesde douanesainsique detouteslesimpositionsexigiblesa
l'importationetal'exportation,
deconcouriral'élaborationdelalégislationetdelaréglementationenmatiere douaniére etenmatiere du
contréleducommerceextérieuretdeschanges,
deprocéderauxenquétesenmatieresdouanieéresetchangesenvuedeluttercontrelafraude,
departiciperaveclesservicescompétentsal'élaborationdesstatistiques ducommerce extérieur,
decollaboreraveclesadministrationscompétentesalasurveillance desfrontieresnationalesetala
sauvegardedelintégritéterritoriale,
dedéterminerles grandes orientations dansle domaine destechniques douanieresetdelarépressiondela
fraude.

Ellecomprendlesdirectionssuivantes:
ladirectiondesaffairesadministrativesetdelaformation,
ladirectiondelalégislation,dutarif,desrégimes économiquesetdesrelationsinternationales,
ladirectiondel'informatique, des statistiques douanieres, de lacomptabilité etdubudget,
ladirectionducontentieux,desenquétesdouanieéresetdelavaleur,
ladirectionducontroledesservices.

- LaDirection Généraledu Trésoretdela Comptabilité

LaDirection Généraledu Trésoret dela Comptabilité Publique estcomposée du cabinet,des services centrauxet des
servicesdéconcentrés. Elleapourattribution:
d'élaborerenrapportaveclesservicescompétents duMinistere chargé desfinances:
- desreglesdelacomptabilité publique,desplanscomptables del'Etatet desautres organismes publics,
- desinstructionsrelativesauxopérationsderecettes,de dépensesetdetrésorerie,
- uncontréledel'applicationdesditesréglesetinstructions,

deconcouriral'élaborationdelapolitique budgétaire, monétaire,économique etfinanciere del'Etat.
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Elle exerce, dans le cadre général de ses attributions, toutes les actions de controle et de surveillance
nécessairesalasauvegardedesintérétsdutrésorpublic,

de veiller alarégularisation des opérations pour lesquelles il a été réquisitionné par le Ministre chargé des
Finances, ainsi qu'a l'approvisionnement, par des dotations budgétaires, des comptes particuliers ou
spéciaux ouverts dans les livres du trésor. Tout ceci, en liaison avec le Directeur chargé du budget, le
Directeur GénéralduTrésoretdela Comptabilité Publique.

“m LaDirectiondelaDette Publique

LaDirectiondeladette publiqueestchargée:

‘ delanégociationdestermesfinanciersdesempruntsdel'Etatoudes personnes morales dedroit public,
dusuiviadministratifdesmarchésdel'Etatetdesmarchésbénéficiant duconcoursfinancieroudela
garantiedel'Etat,
delagestiondesfondsd'emprunt,
dusuividelagestiondeladetteavaliséeetdeladetterétrocédée,
delagestiondeladetteintérieure,
dusuividelarégularité desdépensesdesprojets cofinancésouentierementfinancéssurressources
extérieures.

LaDirectiondeladette publique comprend:
ladivisiondesétudes,delasynthese etdesrelationsextérieures,
ladivisiondelagestiondeladette,
ladivisiondelamobilisationetdesremboursements.

. LaDirectionduPersonneletduMatériel

LaDirectionduPersonneletduMatériels'occupe:
delagestiondupersonnel,dumatériel,deladocumentationetdescréditsbudgétaires,
delaformationdupersonnel,
desrelationspubliquesetdelasécurité.

LaDirectionduPersonneletduMatérielestcomposéede:
laDivisiondesservicescommuns,
laDivisiondesrelationspubliques,deladocumentationetdelasécurité.

“mm LaDirectiondel'Economie

LaDirectiondel'Economie comprend quatre (04) Divisions:
laDivisiondesAffairesEconomiques,
laDivisiondelaPrévision,
laDivisiondesRelationsEconomiquesetFinancieres,
laDivisiondesServices Générauxetdel'Information.

- LaDirectionduBudget

Lesattributions delaDirectionduBudgetseregroupentenquatre (04) grandes catégories:
. PréparationduBudgetdel'Etatetsuivide sonexécution,
Recherche d'une meilleure utilisation des moyens au niveau de la décision et de la gestion,
Etude detoutesles questions générales ou particulieres et de tous les textes et projets susceptibles d'avoir
une répercussion directe ou indirecte sur les finances publiques, notamment en ce qui concerne la
réglementationdupersonnel(mesuressalariales, restructuration desservices), lalégislationsociale etles
politiquessectorielles(agriculture, transport,énergie,industrie enparticulier),
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Tutelle financiere des collectivités locales, des établissements autonomes, des entreprises et sociétés
nationalesetc, étude etadoptiondes contributions del'Etatauxbudgets des organisationsinternationales.
Les attributions énumérées ci-dessus sont mises en ceuvre au sein de la Division Budget de ['Etat, de la
DivisionBudget des collectivitéslocales et financesinternationales, de laDivision Etudes Budgétaires et de
laDivisionEntreprisesNationales et Organismes Autonomes.

- LaDirectiondesFinances

LaDirectiondesfinancesestorganiséeencing(05)divisions:
. LaDivisionAdministrative etdesEtudes
LaDivisionDépensedePersonnel
LaDivisiondépense de matérieletdépensesdiverses
LaDivisiondesRecettes
LaDivisiondela Comptabilité.

- LaDirectiondu Contrélefinancier

LaDirectiondu Contréle Financierestcomposée detrois (03)Divisions que sont:
LaDivisiondesEtudes
LaDivisionComptabilité
LaDivisiondesServices Communs.

- LaDirectiondu Garage Central Administratif et des Permis de Conduire

LaDirectiondu Garage Central Administratifet des Permis de Conduire estcomposée detrois (03) Divisions:
. LaDivisionadministrative et gestionduparc

LaDivisionTechnique

LaDivisiondesPermisde Conduire.

“mm LaDirectionduMatérieletdu Transit

LaDirectionduMatérieletdu Transitestcomposée detrois(03)Divisions.
‘ LaDivisionAdministrative

LaDivisionTechnique

LaDivisiondesTransports

“mm LaDirectionduPortefeuille

LaDirectionduPortefeuille estcomposée de deux(02) Divisions.
Ladivisiondelagestionduportefeuille
Ladivisiondesopérations

- LaDirectiondes Assurances

Elleaencharge quatre(04)Divisionssuivantes:
LaDivisiondelaRéglementation
LaDivisiondesMarchésdel'Assurance
LaDivisionStatistique -EnquétesetEtudes
LaDivisiondesServices Communs.
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- LaDirectiondesAffaires Communes

LaDirectiondes Affaires Communes comprendune(01)Division.
Cette Division est chargée de la gestion du Centre Administratif des Services Economiques et Financiers (CASEF)
appeléeDivisiondela Gestion du CASEF.

- La Celluled'Appuietde SuividesInstitutionsMutualistes ou Coopérativesd'Epargne etde Créditenabrégé
« CAS-IMEC »

Lesmembresdelacelluleportentletitred'inspecteurs— controleurs.

Elleestchargée:

‘ d'exercerlatutelle duMinistére de'Economie etdesFinancessurlesstructures mutualistes et coopératives
d'épargneetdecrédit,
de contribueralacréationd'unenvironnementfavorable al'émergence etau développementderéseauxde
mutuellesetde coopérativesd'épargneetdecrédit,
de Coordonneretd'harmoniserlesactions desdifférentsintervenantssurleterrain,
de concevoiretd'exécuterunprogrammed'informationetdesensibilisation,
d'organiserlacollecte,letraitement etladiffusion desinformations statistiques concernantl'ensemble du
systeme,
d'établir,danslecadre desescontrdles,desrapports périodiquesdanslesquelselleinformele Ministre de
'EconomieetdesFinancesdesinfractionsalaréglementationsurlesinstitutions afinque dessanctions
soientprises.
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MINISTERE DE L'ECONOMIE REPUBLIQUE TOGOLAISE
ET DES FINANCES Travail-Liberté-Patrie

CABINET

Arrété N° 332  JMEF/CAB

Portant ouverture d’une émission d’emprunt obligataire par I’Etat Togolais

LE MINISTRE DE L’ECONOMIE ET DES FINANCES,

Vu la Constitution du 14 octobre 1992 :

Vu le Traité du 10 janvier 1994 constituant 'Union Economique et Monétaire
QOuest Africaine (UEMOA) ;

Vu la Convention du 3 juillet 1996 portant création du Conseil Régional de
[Epargne Publique et des Marchés Financiers, notamment les articles 18, 19 et
20 de son annexe ;

Vu la décision n® 001/97 du Conseil des Ministres de I'Union en sa session du 28
novembre 1997 portant adoption du Réglement Général relatif a lorganisation,
au fonctionnement et au controle du Marché Financier de [Union ;

Vu la circulaire n® 007-2005 du 29 juillet 2005 relative a la procédure de
conduite des opérations dappel public a Pépargne sur le Marché Financier
Régional de TUMOA ;

Vu la circulaire n°® 004-2005 du 1* aoht 2005 relative a la procédure démission
des emprunts dEtats sur le Marché Financier Régional de TUMOA ;

Vu la loi n°2010-014 du 27 décembre 2010, portant loi de Finances Gestion
2011;

Vu le décret n® 86-109/PR du 5 juin 1986 portant organisation et attributions du
ministére de léconomie et des finances ;

Vu le décret n° 2010-036/PR du 28 mai 2010 portant composition du
gouvernement |

ARRETE:

ARTICLE 17 : L'Etat Togolais a décidé démettre, sur le Marché Financier
Régional de 'Union Monétaire Ouest Africaine (UMOA), un emprunt obligataire
dénommé « Emprunt obligataire Etat Togolais 6,50% 2011-2016 » dun montant
de quarante sept milliards (47 000 000 000) de francs CFA.

ARTICLE 2: La souscription a lemprunt obligataire « Etat Togolais 6,50%
2011-2016 » est ouverte aux investisseurs institutionnels ainsi quaux personnes
physiques et morales sans distinction de nationalité. Un syndicat formé des
Sociétés de Gestion et dIntermédiation (SGI) agréces par le Conseil Régional de



Sociétes de Gestion et d’Intermédiation (SGI) agréees par le Conseil Régional
de I’Epargne Publique et des Marchés Financiers de 'UMOA est chargé du
placement des obligations.

ARTICLE 3: L’emprunt obligataire « Etat Togolais 6,50% 2011-2016 » est
représenté par des obligations de dix mille (10 000) FCFA sur lesquelles est
servi un taux d’intérét annuel de 6,50% net d’imp6t. Le remboursement de
I’emprunt est annuel aprés une période de différé d’un an.

ARTICLE 4 : Les intéréts de 'emprunt « Etat Togolais 6,50% 2011-2016 »
sont nets de tout impodt et taxe et n’entrent pas dans la détermination de 1’assiette
fiscale (impdt sur les sociétés et les revenus) tant pour les personnes morales que
pour les personnes physiques commergantes ou non.

ARTICLE 5 : Le paiement des intéréts et le remboursement du principal seront
inscrits dans les lois de finances des années correspondantes a leurs échéances.

ARTICLE 6 : La Société de Gestion et d'Intermédiation du Togo (SGI-TOGO)
est I Arrangeur et Chef de file de 1'opération.

ARTICLE 7 : Le présent arrété sera publié au Journal officiel de la République
Togolaise.

Faita Lomé, le 2 § DEC 2010
Le Ministre de I’Economie et des Finances
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